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«  C U M E X  FI L E S  »

« CumCum », « CumEx » : le scandale des
dividendes expliqué simplement

Les schémas utilisés par les traders pour optimiser ou frauder l’impôt sur
les dividendes sont complexes. On vous les explique simplement.

Par Agathe Dahyot
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Les montages financiers au cœur du nouveau scandale des dividendes révélé par Le Monde et ses

partenaires ont de quoi vous faire perdre votre latin – et pas seulement parce qu’ils sont baptisés à

partir des locutions « cum » et « ex », qui signifient « avec » et « sans ».

Pour vous permettre d’y voir plus clair, voici comment fonctionnent les deux principaux schémas

d’optimisation et de fraude sur les dividendes.
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"CumCum" : comment certains investisseur réussissent à ne pas payer d'impôt sur les
dividendes. AGATHE DAHYOT/LE MONDE







C’est le titre de propriété d’une entreprise. Une entreprise cotée en

bourse a généralement des millions d’actions, détenues par des

actionnaires différents.

Cette technique d’optimisation fiscale, pratiquée par la plupart des

établissements financiers, permet de réduire la fiscalité des

propriétaires étrangers d’actions cotées en Bourse. Elle consiste à

transférer artificiellement, et provisoirement, la propriété des actions

vers un pays à faible fiscalité au moment du versement du dividende,

pour éviter de payer les taxes sur ce dividende. Le bénéfice fiscal ainsi
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"CumEx" : comment plusieurs pays européens se sont fait voler des milliards, grâce à
des montages frauduleux. AGATHE DAHYOT/LE MONDE
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Arbitrage de dividendes

Le lexique des CumEx Files

https://www.lemonde.fr/signataires/agathe-dahyot/
https://www.lemonde.fr/cumex-files/


Services Le Monde Découvrir

Phosphore x Le Monde : le nouvel hebdo numérique des 14-19
ans

Calculez votre empreinte carbone et eau avec l'Ademe

Retrouvez nos derniers hors-séries, livres et Unes du Monde

Voir plus

https://www.lemonde.fr/services/
https://www.bayard-jeunesse.com/abonnement-phosphore.html?utm_medium=partner&utm_source=lemonde&utm_campaign=partenariat+lemonde&utm_content=hp+blocservice
https://www.lemonde.fr/chaleur-humaine/article/2025/01/30/mesurez-votre-impact-environnement-avec-le-calculateur-d-empreinte-carbone-et-eau_6523433_6125299.html?lmd_medium=blocservice&lmd_campaign=services_partenaire_lmfr&lmd_creation=ademe
https://boutique.lemonde.fr/#origin=HPcarrousel

